MINISTERUL FINANTELOR
AL REPUBLICII MOLDOVA

Ghidul investitorulul in
valorl mobiliare de stat

»Dact nu gindesti la viitor, nu poti si-l ai”,
John Galsworthy
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Investitii pentru siguranta maxima, previzibilitate si lichiditate inalta
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Introducere

Aceastd brosurd este destinatd celor care
au un interes de a investi in valorile
mobiliare de stat (in continuare VMS) ale
Republicii Moldova si doresc sa cunoasca
mai mult despre caracteristicile esentiale
ale acestor instrumente financiare.

In Republica Moldova, piata VMS a fost
infiintata in anul 1995. Din acel moment,
Ministerul Finantelor, emitent al valorilor
mobiliare de stat, In colaborare cu Banca
Nationald a Moldovei, in calitate de agent
al statului, au intreprins o serie de masuri
in vederea credrii conditiilor dezvoltarii
unei piete financiare moderne:

- organizarea pietei primare a VMS pe
principiile transparentei majore si
concurentei loiale a participantilor;

- crearea sistemului de dealeri primari
pentru asigurarea underwriting-ului
(plasariil) VMS si dezvoltarea pietei
secundare a VMS;

- asigurarea unui nivel inalt de
securitate si sigurantd a Tnregistrarii
identitatii de proprietate asupra VMS
in sistemul detinut la Depozitarul
central unic al valorilor mobiliare.

Ce sunt valorile mobiliare
de stat?

Valorile mobiliare de stat sunt
instrumente financiare care atesta datoria
publica, sub forma de bonuri de trezorerie
si obligatiuni de stat, constituind
imprumuturi ale statului in moneda
nationald pe termen scurt si lung.

Investind Tn VMS, Dvs. imprumutati
statului anumite sume de bani pentru
sprijinirea dezvoltarii economiei tarii i
activitdtii investitionale, crearea de noi
locuri de munca etc., iar la scadenta statul
va achita suma investitd si o dobanda.

Daca investiti in bonuri de trezorerie,
atunci veti obtine dobanda la scadenta.
Daca investiti in obligatiuni de stat, veti
obtine dobanda periodic (semestrial) sub
forma de cupoane.

Bonurile de trezorerie se emit cu scont
si se rascumpara la scadenta la valoarea
lor nominala, avand termenul de circulatie
pana la un an.

Obligatiunile de stat se emit cu scont, la
pretul lor nominal sau cu prima, cu o rata
fixd sau flotanta a dobanzii si Se
rascumpara la scadentd la valoarea lor
nominald, avand termenul de circulatie un
an i mai mare.




De ce sa investiti in valorile
mobiliare de stat?

Siguranta maxima

VMS sunt instrumente financiare foarte
sigure, deoarece beneficiaza de garantia
integrala a Republicii Moldova.

Din momentul infiintarii pietei VMS,
statul nu a retinut niciodata plata pentru
rascumpararea VMS sau a dobanzilor.

Lichiditate inalta

Deoarece VMS sunt tranzactionate pe
piata secundard, Dvs. obtineti mijloace
banesti prin vanzarea acestora pe piata.
Totodatda, obtineti si dobanda pentru
fiecare zi 1n care ati detinut valorile
mobiliare de stat in portofoliu.

Colaborare de durati cu cel mai sigur
partener

Risc nul, in ceea ce priveste fidelitatea,
increderea si siguranta partenerului Dvs.
de investitii.

Consideratii - cheie ale
investitiilor in valori
mobiliare de stat

Valoarea nominala a unei valori mobiliare
de stat este 100 lei.

Termenul de a valorilor
mobiliare de stat:

91, 182 si 364 zile pentru Bonurile de
trezorerie;

2, 3,551 7 ani pentru Obligatiunile de

stat.

circulatie

Formule de calcul standard:
Rata anuala a dobanzii la bonurile de trezorerie:

Pr - Pc 365
* *100
Pc T

unde:
Pr - pretul de rascumparare a BT;
Pc - pretul de cumparare a BT;
T - perioada de circulatie a BT (in zile).

Dobanda (cuponul) la Obligatiunile de stat:
Tc Ds

C= NX X
365 100

unde:
C - marimea cuponului ce va fi platit pentru
Obligatiunile de stat, (in leis);
N - valoarea nominala a OS, lei;
Tc - numarul de zile pentru care se
calculeazd cuponul respectiv,
Ds - pentru OS cu dobanda fixa — rata
dobanzii stabilitd in Comunicatul oficial de
plasare a valorilor mobiliare de stat;
pentru OS cu dobanda flotantd — rata anuala
variabild a dobanzii plus marja stabilitd la
licitatie.




VMS se emit in forma de inscrieri in
conturi (nu se tiparesc blanchete speciale
din hartie) si se identifica printr-un numar
unic de inregistrare de stat (cod ISIN).

Plasarea VMS pe piata primard se
realizeaza de catre Banca Nationald, in
calitate de agent al statului, prin
intermediul licitatiilor, conform
conditiilor determinate si reglementate de
catre Ministerul Finantelor in calitate de
emitent:

in prima §i a treia saptamdna, a fiecarei
luni, in ziua de MARTI, pentru bonurile
de trezorerie;

in prima §i a treia saptamdna, a fiecarei
luni, in ziua de MIERCURI, pentru
obligatiunile de stat.

Ministerul Finantelor si Banca Nationald a
Moldovei publica pe paginile sale oficiale
web Calendarul desfasurarii licitatiilor de
vanzare a VMS si Comunicatul privind
plasarea/rezultatele VMS.
www.mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-
public/piata-primara-a-vms/
www.bnm.md/ro/content/piata-valorilor-
mobiliare-de-stat

Ofertele pentru cumpararea VMS pot fi
competitive, in care Dvs. pe langa
valoarea pe care o doriti s-o adjudecati,
indicati si pretul/marja pe care sunteti
dispus sa platiti, sau necompetitive, in
care indicati numai valoarea pe care o
doriti s-o adjudecati.

Ofertele competitive sunt adjudecate,
utilizand una din urmatoarele metode:

- metoda preturilor multiple, in cazul
licitatiilor de vanzare a bonurilor de
trezorerie si obligatiunilor de stat cu
dobanda fixa;

- metoda pretului uniform (unic), in
cazul licitatiilor de vanzare a
obligatiunilor de stat cu dobanda
flotanta.

Ofertele necompetitive sunt adjudecate
in sesiunea necompetitiva la pretul mediu
ponderat al ofertelor adjudecate la
sesiunea competitiva a licitatiei in limita

volumului anuntat pentru sesiunea
necompetitiva.
Ofertele pentru cumpdrarea/vanzarea

VMS pot fi depuse la dealerul primar
pana la sfarsitul zilei de lucru din
ajunul licitatiei.

Pentru a procura/vinde VMS contactati
unul din urmatorii dealeri primari:

BC ,,MOLDINDCONBANK”’ S.A.

BC ,, MOLDOVA-AGROINDBANK”’
S.A.

BC ,,VICTORIABANK”’ S.A.

OTP BANK S.A.

FINCOMBANK”’ S.A.

BC ,,ENERGBANK”’ S.A.

BC ,,EXIMBANK ”’ S.A._ .
BANCA _COMERCIALA ROMANA
CHISINAU S.A.

BC ,,EUROCREDITBANK”’ S.A.



http://www.mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-public/pia%C8%9Ba-primar%C4%83-a-vms/
http://www.mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-public/pia%C8%9Ba-primar%C4%83-a-vms/

Cum sa investiti in valorile
mobiliare de stat?

Contactati un dealer primar;

Solicitati dealerului primar informatia
privind Comunicatul privind plasarea
VMS si rezultatele recente ale licitatiilor
de vanzare a VMS;

Alegeti tipul VMS si termenul pentru
care doriti s faceti investitia;

Completati cererea de participare la
licitatia de vanzare/cumparare a VMS, in
strictd conformitate cu modelul cererii
obtinut de la dealerul primar;

Deschideti un cont curent la dealerul
primar;

Depuneti in contul curent suma ce
reprezinta valoarea totala a VMS
cuprinse in cererea de participare la
licitatie;

Dupa desfasurarea licitatiilor de vanzare
a VMS, dealerul primar Va anunta despre
acceptarea sau respingerea ofertei si
deconteaza eventualele diferente de
Sume;

La scadenta VMS sau la data platii
dobanzilor, dealerul primar va trece la
contul Dvs. sumele valorilor mobiliare
rascumpdrate la valoarea nominald si
dobanzile la obligatiunile de stat.

Cum sa cumparati/vindeti
valorile mobiliare de stat pe
piata secundara?

1.

Contactati un dealer primar, in cazul
cumpararii VMS sau dealerul primar
prin intermediul caruia ati procurat
VMS, in cazul vanzarii VMS;

Solicitati dealerului primar cotatiile
proprii de pret ale VMS si cotatiile altor
dealeri primari, precum si preturile
formate la VMS plasate la ultimele
licitatii pe piata primard si la cele
tranzactionate pe piata secundard;

Negociati pretul si in cazul cand ati ajuns
la o intelegere, incheiati tranzactia. In
cazul cand nu puteti conveni asupra
pretului,  completati  oferta  de
cumparare/vanzare a valorilor mobiliare
de stat, indicand pretul solicitat, in baza
careia dealerul primar va incerca sa
gaseasca contra-partea potrivita;

Dealerul primar va deconta sumele
aferente tranzactiei si dupd schimbarea
proprietatii asupra VMS va elibera un
certificat de confirmare a inscrierii in
conturi a VMS.

Incepind cu 01 ianuarie 2021
veniturile aferente VMS sunt supuse
impozitarii conform art.15 lit. a), b) si
art.40 alin. (7) din Codul fiscal
nr.1163/1997. Pentru persoanele fizice
retinerea impozitului se efectueaza la
sursa de plata.




GLOSAR

Comunicat privind plasarea valorilor mobiliare de stat — document, prin care
Ministerul Finantelor anuntd data si locul desfasurarii licitatiilor de plasare a VMS;
termenul de circulatie a VMS; numarul de inregistrare de stat (codul ISIN); valoarea
nominala a unei VMS; volumul ofertei; data emiterii; data scadentei, precum si conditiile
de vanzare si termenele de achitare a dobanzii in cazul emisiunii obligatiunilor de stat;
aditional pentru redeschiderea/rascumpdrarea anticipatd a VMS maturitatea reziduala,
dobanda acumulata.

Dealer primar - banca care a fost acceptata de Ministerul Finantelor sa deruleze operatiuni
cu VMS pe piata VMS;

Client (Investitor) - persoana fizica sau juridica, rezidenta sau nerezidenta a Republicii
Moldova, in contul careia dealerul primar prezintd oferta pentru participare la licitatia de
vanzare/cumparare a VMS si/sau efectueaza tranzactii pe piata secundard. Numai dealerii
primari pot prezenta oferte in numele clientilor sai;

Lichiditate — transformarea urgenta a activelor in numerar;

Metoda preturilor multiple — presupune alocarea valorilor mobiliare la pretul prezentat
in fiecare ofertd competitiva;

Metoda pretului uniform (unic) — presupune executarea ofertelor la marja maxima
acceptatd pentru adjudecarea emisiunii;

Prima - diferenta dintre pretul VMS la momentul plasarii si valoarea ei nominala, daca
pretul este mai mare decat valoarea nominala;

Scadenta — data la care expird termenul de achitare a unei datorii;

Scont - diferenta dintre pretul valorii mobiliare de stat la momentul plasarii si valoarea ei
nominald, daca pretul este mai mic decét valoarea nominala;

Valoare nominala - valoarea declarata a unei valori mobiliare ce urmeaza a fi platita la
scadenta.




