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Ce inseamna segregarea conturilor de valori mobiliare si care sunt
riscurile si costurile pentru un client, in functie de tipul de segregare
a valorilor mobiliare?

Atunci cand detineti valori mobiliare (actiuni, obligatiuni etc.) prin intermediul Bancii (custode),
evidenta acestora este pastrata la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare (in continuare -
DCU). Modul in care sunt evidentiate aceste instrumente se numeste ,,segregare” si poate fi realizat
in doua tipuri:

1. Segregare de tip omnibus
2. Segregare individuala

Fiecare optiune implica riscuri si avantaje specifice, pe care este important sa le cunoasteti inainte
de a face o alegere.

1. Segregare de tip omnibus

In acest caz, evidenta tuturor valorilor mobiliare ale mai multor clienti este tinutd impreuna, intr-
un singur cont colectiv (cont omnibus), deschis pe numele Bancii la DCU. Banca gestioneaza
evidenta detaliatd a detinerilor fiecarui client in sistemele sale interne, dar aceste informatii nu sunt
vizibile direct pentru Depozitarul central.

Ce riscuri exista?

o Risc de eroare operationala — in cazuri rare, pot aparea diferente in evidentele interne.

e Risc de identificare intarziata a detinerilor — in situatii exceptionale, cum ar fi
intreruperi tehnice sau verificari speciale, poate dura mai mult pand cand pozitiile
individuale sunt confirmate.

o Risc juridic in situatii speciale (ex. insolvabilitate) — Confirmarea si separarea activelor
poate necesita procese administrative suplimentare.

e Mai putina transparenta: doar Banca are acces la detaliile despre ce detine fiecare client.

2. Segregare individuala

Fiecare client are un cont separat inregistrat la DCU, chiar daca este administrat tot prin Banca, in
care sunt reflectate direct valorile mobiliare detinute de client. In acest fel, DCU vede exact ce
detineti si in nume propriu.

Ce riscuri exista?

o Risc operational redus, dar nu eliminat — Daca apar probleme, contul dvs. e deja separat
si recunoscut oficial la DCU — nimeni altcineva nu poate pretinde ca acele valori mobiliare
ii apartin. Greselile tehnice sunt mai putin probabile, pentru cd evidenta se face direct si
oficial in sistemul DCU.

e Risc de costuri suplimentare — desi actualmente tarifele DCU nu prevad comisionul
pentru deschiderea contului individual, fiecare cont individual presupune un efort
operational mai mare si DCU poate stabili comisioane pentru deschiderea acestor conturi,
care vor fi suportate de client.

o Mai multi protectie juridica si claritate in caz de litigii, controale sau succesiuni.
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e Risc de confidentialitate — desi DCU pastreaza datele conform normelor, existenta unui
cont nominal In sistemul central poate implica un nivel mai ridicat de expunere

administrativa.

Pe scurt: comparatie intre cele doua optiuni

Situatie posibila

Segregare omnibus

Segregare individuala

Banca face o greseala interna

Poate afecta evidenta
activelor dvs.

Greseala nu afecteaza contul
dvs. de la DCU

Probleme cu custode (ex.
insolvabilitate)

Necesita dovezi suplimentare

DCU recunoaste direct
detinerile clientului

Nivel de transparenta

Limitat la nivel intern - doar
custode vede exact cat
detineti

Ridicat — pozitia este
inregistrata la DCU

Costuri suplimentare

Nu sunt

Actualmente nu sunt

Cat costa fiecare optiune?

Actualmente, reiesind din tarifele DCU si ale Bancii, costurile sunt egale pentru ambele optiuni:

Tip cost

Omnibus

Individual

Deschiderea contului la DCU

0 MDL (un cont comun)

0 MDL (pentru fiecare client
separat)

Inregistrare in custodie la
DCU/ transferul din custodie

5 MDL (o data)

5 MDL pentru fiecare cont
separat

Extras de cont (in 3 zile)

10-25 MDL

10-25 MDL per client

Extras urgent (in 1 zi)

25-50 MDL

25-50 MDL per client

Cum aleg tipul de segregare potrivit?

v' Alegeti segregarea omnibus daca acceptati un nivel mai scazut de vizibilitate juridica

directa.

v’ Alegeti segregarea individuald dacd doriti sigurantd maxima, control direct asupra
activelor si recunoastere oficiald a pozitiei in infrastructura DCU.

I Important: Indiferent de tip de segregare, ales de client, in Sistemul DCU se asigura segregarea

individuala a clientilor care detin:

a) valori mobiliare emise de banci;
b) valori mobiliare emise de societati de asigurare sau reasigurare.

Echipa Bancii este disponibila pentru a va oferi toate detaliile necesare si pentru a va ghida in
alegerea celei mai potrivite optiuni.



